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成交量 收盘价 恒生指数 恒生科技指数

2023年6月

股票资料（截至2023年5月31日）

股份代号 777.HK

股价 14.14港元

总市值 76.5亿港元

关于网龙

网龙网络控股有限公司投资者关系部

电邮：ir@netdragon.com

免责声明

本演示文稿由网龙网络控股有限公司（“公司”）编制，仅供参考，在任何情况下均不构成购买或出售公司证券要约的解释材料。信息以摘要形式提供，幷不是完整信息。编制本演示档时幷未考虑任何特定人士的投资目标、财务状
况或具体要求。有鉴于此，本演示档中的信息幷非投资建议，无意将其作为投资决策的基础来使用。
本演示档可包含前瞻性陈述，这些前瞻性陈述基于公司管理层当前对于未来事件和过往表现的预期。但是，上述预期可能受到已知或未知的风险、不确定性和假设的影响，其中很多不在公司的控制范围内，幷且可能涉及对于未来事
件的主观判断和假设的要素，这些主观判断和假设可能幷不正确，幷且过往表现幷不保证未来的表现。因此，不能保证实际结果或业绩表现不会与预测性陈述中未来结果或业绩表现存在显着差异。
除非另行说明，本演示档中的信息仅截至本演示档完成之日，可在未通知阁下的情况下进行修改。公司的董事、员工或代理均不为本演示档中资讯的正确性或更新本演示档中的信息（因新信息、未来事件或其他原因所致）承担任何
责任。

网龙网络控股有限公司（777.HK）

投资者通讯

2023年迄今股价及成交量

已发行股本 5.41亿股

网龙网络控股有限公司（香港交易所股份代号：777）是全球领
先的互联网社区创建者，在开发和扩展多个互联网及移动平台方
面拥有悠久的优良往绩，覆盖用户数以亿计。

网龙成立于1999年，成功自主研发多个著名的旗舰游戏，包括
《魔域》、《征服》、《英魂之刃》和《终焉誓约》，是中国最
具声誉及知名度的网络游戏开发商之一。此外，网龙近年积极扩
展在线教育业务，管理层秉承“打造全球最大的在线学习社区”
的愿景，旨在将最佳的一体化混合学习解决方案普及至世界各地
的学校。更多信息请访问ir.nd.com.cn。
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52周股价范围 13.08-20.70港元

券商研究报告

时间 券商 评级 目标价
（港元）

2023年5月 华福证券 覆盖报告，买入 20.52

2023年4月 中信证券 买入 22.00

2023年4月 建银国际 Outperform 20.30

2023年4月 广发证券 买入 20.01

2023年4月 交银国际 买入 20.00

2023年4月 安信国际 买入 20.00

2023年4月 中银证券 买入 N/A*

（港元） （万股）

*根据中银证券合规部门要求，研究报告不显示对上市公司的目标价

ir.nd.com.cn


网龙网络控股有限公司 (777.HK) - 投资者通讯 2023年6月

股东价值提升措施

三年股份回购计划
（最高3亿美元）

2022年度派息率 股息率
（TTM）

ROE
20-22年持续三年

3亿美元 70%+ ~9% 10%+

 2023年4月18日网龙发布分拆海外教育业务的公告后，已连续超过一个月进行了回购。4月19日至5月31日期间，

网龙已累计回购超800万股，累计回购金额达1.2亿港元（约1,500万美元）。

 2021年8月股份回购计划公布后至2023年5月31日，网龙已累计回购约2,400万股，累计回购金额达4.1亿港元

（约5,200万美元）。同期公司派发两次特别股息合计每股1.93港元，总金额达10.4亿港元（约1.4亿美元）。

 综上，2021年8月31日至2023年5月31日期间，公司已通过回购及特别股息相结合的方式向投资者合计提供约

15亿港元（约1.9亿美元）的现金回报。

 待分拆交易完成后，公司拟通过实物分派的形式向网龙股东派发新上市公司（MYND.AI）约1.5%股份，作为特

别股息。
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ESG

最后更新：2023年2月

网龙在DJSI测评的互动媒体、服务和家庭娱乐行业182家企业中处于前7%

DJSI历史评级

公司成果及荣誉

网龙入选沙利文云科技2022“最具稳健收益上市公司”榜单

2023年1月，网龙入选沙利文云科技2022“最具稳健收益上市公司”榜单，该奖项结合2022年港股上市公司的市

值、股息率、股价涨跌幅等筛选排名前十的公司，彰显了市场对网龙年内为投资者提供了优于大部分公司的投资回

报的认可。（新闻链接：https://mp.weixin.qq.com/s/E0VWftUXERT3Aed5CFqa1A）

网龙获调入沪港通下港股通股票名单

2023年3月，网龙获调入沪港通下港股通股票名单。公司已于2016年入选首批深港通合资格股份名单，目前内地投

资者可通过沪港通和深港通进行交易。此次调入将进一步提升网龙在资本市场的知名度和股票流动性，吸引更多内

地投资者。

网龙子公司普罗米休斯互动平板荣获多个教育科技奖项

2023 年 上 半 年 ， 普 罗 米 休 斯 旗 舰 产 品 ActivPanel 9 斩 获 多 项 行 业 大 奖 ， 包 括 iF 设 计 奖 、 红 点 设 计 奖 、

Tech&Learning “2022最佳卓越奖”以及EdTech Awards 2023的“Cool Tool Award”。

DJSI评级：40

https://mp.weixin.qq.com/s/E0VWftUXERT3Aed5CFqa1A


 2023年游戏收入重回增长轨道，三大核心IP《魔域》、《征服》、《英魂之刃》预期均将实现收入增长

 丰富的游戏储备可支持收入增长，2023下半年将发布两款新游戏，2024年将基于《魔域》IP发布四款新
游戏

 积极拓展海外市场，计划两年内将海外游戏收入翻番

 关注全球投资并购机遇，扩大游戏研发实力

游戏业务

网龙网络控股有限公司 (777.HK) - 投资者通讯 2023年6月

业务发展

新游戏产品线

3

• 3月17日，《魔域》携手千万级签约作家月如火，推
出IP小说《太古龙神》

• 3月17日，《魔域口袋版》推出新资料片“树心纪元”

• 3月17日，《魔域手游》推出新资料片“龙魂破千军”

• 3月23日，魔域十七周年经典续作《魔域手游2》全
平台公测，首日流水破千万。《魔域手游2》在游戏
内容、技术和玩法方面进行了全面升级和重置，为玩
家带来更完美的游戏体验

• 6月24日，《魔域》端游将推出全新资料片“创世神
迹 泰坦再临”

1月，Web3.0游戏Neopets Metaverse完成400
万美元融资，投资者包括Polygon Venture、
Blizzard Avalanche Ecosystem Fund、
Hashkey Capital和IDG Capital 等行业领袖

1月6日，《英魂之刃》，与日本热门动漫《因
为太怕痛就全点防御力了》展开联动，给每位
玩家带来不一样的跨次元体验

• 2月14日，《征服》海外版本推出新资料片
“Dragon’s Ascension”

• 4月，《征服》迎来20周年庆，游戏内上线丰
富活动供玩家游玩

终焉誓约
（日本）

魔域手游2（海外版） 英魂之刃2.0

魔域：重制版

新PC魔域

代号：DPS

24H224H123H2

魔域口袋版2.0

代号：龙

展望



教育业务

网龙网络控股有限公司 (777.HK) - 投资者通讯 2023年6月

海外教育业务分拆上市

分拆目的

未来增长动力

作为纽交所上市公司，为投资者、金融机构及评级机构提供更高的透明度，为估值提供更好的清晰度，
有助于释放资本价值

为海外教育业务提供独立的融资平台，通过多种可选的融资渠道，包括PIPE融资和注册发行，引入更
多全球投资者

海外教育业务收入主要来自美国，此次分拆将有助于确保公司符合美国监管要求，为可持续发展提供
必要的战略/运营灵活性
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课内 课后

网龙
(港交所: 0777.HK)

海外教育业务

纽交所
上市主体GEHI

(将更名为
MYND.AI)

GEHI保留的
新加坡业务

(现金流稳定)

分拆

以7.5亿美元
估值合并

GEHI将在交割前
剥离全部现有业

务/资产，
除规模较小的新

加坡业务外

交易后（预计2023三季度完成）

持股
72.9%*

网龙
(港交所: 

0777.HK)

纽交所
上市公司
MYND.AI

交易结构

* 在发行总股数中的占比

历经三年疫情，教育市场对课堂互动显示设备的接受度进一步提升，使课堂互动显示设备成为“刚需”，
为更广泛的全球渗透率提升打下坚实基础

* Futuresource Consulting的<2023年一季度全球互动显示设备市场报告> , 2023年5月

拓展性价比细分市场，提高市场占有率

在全球大部分尚未开发的市场中提高渗透率

教育新常态

AI赋能硬件+SAAS收入模型带来的突破性增长

课堂互动显示设备全球（除中国外）的渗透率仍低于12%*

2023年4月普罗米休斯发布了较低定价的LX平板产品，在我们此前所聚焦的高端市场之外进一步拓展新
空间： 高性价比（或：中低端）产品占全部潜在市场规模的40%-50% 

计划于2023年下半年推出AI赋能平板，进一步拓展“硬件+SAAS”变现模式

游戏及
孵化业务

100%

2023年4月18日，网龙
发布分拆海外教育业务

于纽交所上市的公告


